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¢ Por qué es tan importante el agro para
la economia argentina?

Desde diciembre de 2019, el agro aporté USD 5.240 millones en concepto de
Derechos de Exportacion

S 357.400 millones

- Mads del doble de lo que se destino a

Universidades Publicas

- 1,4 veces el monto destinado a IFE

de Cérdoba



Desde 2003, el valor de las

exportaciones supero los USD
345.000 millones (9 veces las

reservas del BCRA)

Aportando en concepto de

derechos de exportacion
mas de USD 100.000

millones en términos reales
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Campafiia 2020/21

Potencial recaudacion por
Derechos de Exportacion®

Bajo el esquema actual de Derechos
de Exportacion, por cada dolar que
aumenta la soja y sus subproductos

*Trigo, maiz, soja, harina y aceite de soja

USD 7.700
millones

La recaudacion potencial sube USD
13 millones, lo que equivale a S

1.440 millones

BCCBA
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Relaciéon Stock/Consumo Soja Mundial

Consumo mundial y Demanda>Oferta °

Promedio
Historico:
24%

23,2%

exportaciones por segunda
récord campana

consecutiva

Produccion
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SOJA

Soybeans: US Weekly Export Sales
As % USDA Estimate
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Relacion Stock/Consumo Maiz Mundial
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CO n S u m O y Producciéon Mundial de Trigo

800 774

exportaciones Oferta > Demanda -
récord
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Millones de toneladas
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L3 nueva/campaﬁa para
CORDOBA
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Valor Bruto de la
Produccion®

USD 7.500 MILLONES

Ingreso Bruto de los
productores*

USD 5.700 MILLONES

* VBP e IBP calculados en base a datos estimados de produccion y precios futuros
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Valor bruto de la produccion de los cultivos
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Ingreso bruto de la produccidon de los cultivos

Soja

Maiz

2020/21

USD 2.487

Trigo

USD 323

USD 78

Sorgo
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Recaudacion potencial para el Gobierno de
Cordoba

S 13.400 MILLONES

Lo cual ‘ ,
o)

equivale a
1.340.823
IFE

5.559
Casas tipo



Respecto al ano pasado...
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La cosecha réecord
de trigo
gue no fue
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Al inicio de la campana

2020/21, la produccioén

de trigo se proyectaba
récord en

22 millones de
toneladas

5 millones de
toneladas
menos

Sin embargo...

Produccion de trigo Argentina
- Millones de Tn -

Valor Bruto de la Produccion

Exportaciones

Recaudacion potencial DEX

Se cosecharan
. 17 millones de

toneladas

- USD 1.400 millones
- USD 1.335 millones

- USD 161 millones
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El problema del trigo en
Cordoba
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El trigo en la provincia de Cordoba

o, . Produccion de trigo en Cordoba
La produccion de trigo 4.0

se proyectaba en 000,000 Se co.secharl'an
3,4 millones de o \ 1,4 millones de
3.000.000 -69% i.a
toneladas 0000 toneladas
para la campana 20/21  1.000.000
6‘\& 0‘*’\& &\'& '&\'& '»"'\Q 0\&” é”\\y »”‘\éo Nf’\\/b s‘°\§\ '4\\'& ';b\'& '3\"9 0\";
R A M M P P P
2 millones de Valor Bruto de la Produccion - USD 583 millones
toneladas Ingreso Bruto de la "
menos Produccion - USD 452 millones
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Produccion y uso del trigo Molienda

promedio 2007-
2020: 1,3 M tn

Produccion
estimada
2020/2021
1,4 M tn

Molienda de trigo Saldo



Comercializacion

..

¢ Cuanto falta por vender?



USD 9.500 millones
por comercializa EXPORTACION

PRODUCCION PRODUCCION pnooucu%
SOJA 49.000.000 MAIZ 51.500.000 TRIGO 17.000.000
COMERCIALIZACION COMERCIALIZACION COMERCIALIZACION
EXPORTACION EXPORTACION EXPORTACION
7 3 % 8.036.000 8 O % 36.517.100 3 8 % 5.858.600
INDUSTRIA INDUSTRIA INDUSTRIA
27.829.500 4.832.148 525.800

USD 6.383 millones USD 2.314 millones USD 3.217 millones
GIRASOL s7SmET SORGO € S

COMERCIALIZACION

12%

COMERCIALIZACION
EXPORTACION 0 EXPORTACION
193.700 3 °) /Q 704.900
INDUSTRIA ' INDUSTRIA
2.117.800 14.800

USD 525 millones USD 266 millones




Rentabilidad 2020/21

Buenos precios, ¢compensaran
menores rendimientos
potenciales?

\
™

i
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Estimacion de la rentabilidad 2020/21
- Planteo combinado trigo + soja de 22 -

RENTABILIDAD EN DOLARES

Estimacion septiembre 2020

Estimacion actual

Rendimiento Trigo qq/ha 240 210 18,0 >
Rendimiento Soja qq/ha 259 259 25,9
Precio Trigo UsD/qq 185.5 185.5 185,5
Precio Soja USD/aq 239.,6 239,6 239,6 -
Ingresos Totales UsD/ha 1065 1009 953
Costos Directos USD/ha 502 502 502
Gastos Comerciales USD/ha 203 192 181
Margen Bruto USD/ha 360 315 271
Costos Indirectos USD/ha 366 366 365
Resultado Operativo uUsD/ha -7 -50 -94
Impuestos UsD/ha 18 17 16
Margen Neto USD/ha -24 -67 -110
Intereses sobre el Capital Invertido UsD/ha 1 1 1|
Resultado Econémico USD/ha -25,9 -68,9 -111,9
Inversion inicial uUsD/ha 576 575
—_—

16,0

21,9

228,0
304,2

-38,6

4
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Analisis de sensibilidad
- Planteo combinado trigo + soja de 22 -

Analisis de sensibilidad precio-rendimiento

LU casaum — [ soomeo-somoes |

| 16 19 2 25 28
UsSD 284 2% -21% 9% 1% 8%
=228 USD/tn USD 294 31% 19% 7% 2% 10%
USD 304 -29% -18% 6% % 12% ‘
UsD 314 28% -16% 4% 5% 13%
e EmEmEmEmmmm_—m——_———— UsSD 324 27% -15% -3% 6% 14%
2019/20 |
[ Analisis de sensibilidad de precio minimo
Rentabilidad: 5,7% I
Resultado econémico: USD 30 | 2020/21

_IW

-l UsD 46> USD 330 UsD 230  USD 238

Rentabilidad:§
Resultado econémico:
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= 21,9 gqg/ha

= USD 304,2 /tn

2019/20

Rentabilidad: -0,1%
Resultado econédmico: USD -0,5 /ha

2020/21

Rentabilidad: -17,8%
Resultado econdmico: USD -107,0 /ha

Andlisis de rentabilidad
- SOJA -

Andlisis de sensibilidad precio-rendimiento

25 28
UsD 284 % 2% ™ 1% 10%
UsSD 294 12% -20% ™ % 12%
USD 304 -30% -18% 5% 5% 14%
UsD 314 -29% -16% % ™ 16%
UsD 324 2T -14% 1% % 17%

Analisis de sensibilidad de precio minimo

2020/21 | RENDIMIENTO N

20 23 26 29 32
USDAAS USD3AS UsD2sS  USD2AS  UusD21S
USD 310
USDSS0 USD430 USDMS USD2%0 USD 2SO
USDGSD USD4SS USD3S0 USD3IS USD2M
USDSOO USDSSO USD42S USD3AS USD 295
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= 60,3 qg/ha

=USD 173,6 /tn

2019/20

Rentabilidad: 6,0%
Resultado econdmico: USD 35,2 /ha

2020/21

Rentabilidad: -0,6%
Resultado econédmico: USD -4,5 /ha

Andlisis de rentabilidad

- MAIZ -
Analisis de sensibilidad precio-rendimiento
2020721 L LT
| 50 55 60 65 0 ]
USD 160 -28% -19% 11% -3% %
USD 165 -24% -16% 7% 0% 6%
UsD 170 21% 12% -3% % %
UsD 175 -18% -8% 0% 6% 13%
USD 180 -14% -5% 3% 9% 16%

Analisis de sensibilidad de precio minimo

RENTABILIDAD

2020/21

50 55 60 65 70

USDIS4 USD1? USD167  USDIST USDIeS

USD187 USD175 USD165  USD 155
UsD173  UsSD1s3
usDisi usoi1n

USDISS UsD17s
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Calculadora

Instrucciones ()

Podés modificar los datos en

de margenes

Calamuchita

Rentabilidad Campafia 2019/20

¢En qué departamento
se ubica tu campo?

Analisis de Sensibilidad de la

Rentabilidad

Nota: Antes de ver el analisis clickear Hacer

amarillo * ‘Der. de export. 12% maiz, 15% trigo y 30% soja. ) SO ) 50 en “Ejecutar”. Analisis
Rendimiento qq/ha 31,1 76,4 77,3 SOJA
Rendimiento trigo 16,1 Precio Disponible usD 2284 174 || 228 139,0 1314 DER. DE EXPORTACION 30% A LA SOJA.
Rendimiento soja 12 31,1 Ingresos Totales usD/ha 709 868 1062 1016
Rendimiento soja 22 25,7 Costos Directos USD/ha 276 458 391 389 Rendimiento de soja (qq/ha)
Rendimiento maiz temprano 76,4 Gastos Comerciales uUsD/ha 150 183 355 382 = 31 33 36 38 41
Rendimiento maiz tardio 77,3 Margen Bruto USD/ha 283 - 28 | 316 245 S 186 -20% -13% -6% 0% 4%
Quintales IR di de Indiferencia uUsD/ha 18,7 e | 53,7 58,7 _‘5_’_ 207 -9% -2% 3% 8% 13%
Precio FOB trigo (USD/Tn.) 21| por hectarea ICostos Indirectos USD/ha 3 228 -1% 5% 1195 17% 22%
Precio FOB soja 12 (USD/Tn.) 34 Resultado Operativo usD/ha f 249 6% 12% 18% 24% 30%
Precio FOB maiz temprano (USD/Tn.) 168,6 Impuestos USD/ha e 270 11% 18% 25% 31% 38%
Precio FOB maiz tardio (USD/Tn.) 160,0 gen Neto UsD/ha a
Intereses sobre el Capital Invertido USD/ha
Délar a cosecha trigo (diciembre) 60,5 Resultado Econémico usD/ha TRIGO + SOJA
Ddlar a cosecha soja (mayo) 69,0 |Inversién inicial USD/ha DER. DE EXPORTACION 15% TRIGO, 30% SOJA.
D6lar a cosecha maiz temp. (abril) 66,9 Rentabilidad de la Actividad %
Ddlar a cosecha maiz tardio (julio) 73,0 Rendimiento de soja (qq/ha)
Rentabilidad 2019/20 Margenes campaiia 2019/20 2 =5 o =5 e T
Derechos de exportacidn trigo 15,0% 0% _@ z mMargenNeto O Margen Bruto Tatulo el grafico § 186 -42% -28% -15% -3% 5%
Derechos de exportacion soja 30,0% 0,0% 2 207 -36% -21% -6% 4% 13%
Derechos de exportacién maiz 12,0% 5% 0 g 228 -30% -14% 0% 10% 20%
g i; T oams | % 5% 6% 27%
Links utiles para cambiar datos de las variables -10% 2 = 228 245 (- 270 -20% -2% 10% 22% 34%
Rendimientos '; 00 IS
Precio FOB -15% ;’ 50 6
Délar 3 o - MAI{Z TEMPRANO
-20% -50 ¥ . DER. DE EXPORTACION 12% MAIZ, 30% SOJA.
Modifica tus propios A =
Py -25% -150 188 Rendimiento de maiz (qq/ha)
Costos W Soja1® Trigo+S0ja2®  Maiz Temprano Maiz Tardio Soja 12 Trigo+S0ja22  Maiz Temprano Maiz Tardio "E‘ 69 74 79 84 39
a 127 -20% -14% -T% -2% 2%
A istri 2 [Waaa -13% -6% -1% 4% 8%
Guardar en Guardar en Como se distribuyen los costos i = = % ] b
PDF E Excel x3 100% '; 145 0% 5% 10% 15% 20%
0% mOtrosiChstos S (51 5% 10% 16% 21% 27%
Indirectos ;
80%
B C C B A % - ifrsetz :aemiento MAi% TARDIO 3
50% DER. DE EXPORTACION 12% MAIZ, 30% SOJA.
Bolsa de Cereales de Cordoba . i
DEPARTAMENTO DE EC 0% 27% - A Rendimiento de maiz (gq/ha)
<]
o] i) m
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Fundamentos

- °5T0 e ajustados para
principal Contexto 105 granos
generador de internacional
divisas

En limpio

La oferta de - C|l.m§ como
trigo en El maiz brinda limitante
Cérdoba serd {na mejor
ajustada perSpeCtlva gque

la soja BCCBA
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iMuchas gracias!

www.bccba.com.ar n u
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