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SOJA

En Brasil, ha finalizado la cosecha de soja correspondiente al ciclo 2025/26 y la Compafiia Nacional de Abastecimiento

(CONAB) estima una produccion de 180,2 millones de toneladas. Dicho volumen, seria récord y representaria

alrededor de 8,7 millones de toneladas adicionales respecto al volumen alcanzado durante el ciclo previo (171,5 Mill

Tn). Mientras que, en Argentina, la cosecha practicamente ha finalizado y seguin la Secretaria de Agricultura, Ganaderia

y Pesca de la Nacién (SAGyP) se alcanzaria una produccion cercana a los 50 millones de toneladas, posicionandose en

torno al promedio de las ultimas tres campanias.
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Area sembraday produccién de soja en Brasil
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Fuente: DE-BCCBA en base a CONAB

Produccion de soja de Argentina
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP
Por otra parte, considerando el resto de los principales paises productores de soja en Sudamérica (Paraguay, Boliviay

Uruguay), se estima alcanzar una produccién conjunta récord de aproximadamente 248,8 millones de toneladas de

soja durante la campafia 2025/26 (9,7 millones de toneladas por encima de lo producido durante el ciclo previo).
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Produccién de soja en Sudamérica
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Fuente: DE-BCCBA en base a CONAB, USDA, BCR, SAGyP

En Estados Unidos, el Departamento de Agricultura (USDA) estima que para la campafia 2026/27 aproximadamente
34,3 millones de hectareas serian implantadas con soja, lo cual implicaria un aumento del 4,5% (+1,4 mill de ha)
respecto al ciclo previo. Por otro lado, al 15 de junio, las labores de siembra habrian finalizado sobre el 95% del area,
exhibiendo un avance levemente superior a la media de las ultimas cinco campafias (93%) para dicha fecha. A su vez,
el 66% de la soja implantada se encuentra en condiciones buena y excelente, lo cual coincide con lo observado durante
el ciclo previo a la misma fecha. En cuanto a la produccién, el USDA proyecta una cosecha norteamericana de 120,7

millones de toneladas, un 4% por encima de lo cosechado el afio previo.
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Area sembrada de soja en Estados Unidos Produccion de soja en Estados Unidos
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Por otra parte, el USDA prevé un consumo récord de soja en Estados Unidos durante el presente ciclo, el cual rondaria
los 77,8 millones de toneladas e implicaria un incremento intercampafa del 3,5% (+2,6 Mill Tn). A su vez, las
exportaciones del poroto alcanzarian los 44,4 millones de toneladas y se posicionaria un 7,9% por encima de lo
estimado para el ciclo 2025/26 (41,1 Mill Tn). En cuanto a los stocks finales, los mismos caerian 900.000 Tn respecto
al ciclo previo y alcanzarian los 8,4 millones de toneladas. De esta manera, la relacidn stock/consumo se posicionaria
en torno al 6,9%, ubicandose por debajo de la observada durante el ciclo previo (8%) y al promedio de las ultimas 19

campafias (7,4%).

4
B www.bccba.com.ar SZ B C C B A

Bolsa de Cereales de Cérdoba



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA  INFORME DE MERCADOS AGRICOLAS

Relacion stock/consumo de soja en Estados Unidos
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Con la siembra llegando a su fin, se avecina el periodo critico de la oleaginosa en Estado Unidos y el clima que
acompafie al mismo serd una variable muy importante para tener en cuenta. En este sentido, al 9 de junio, el 25% del
area destinada a la siembra de la oleaginosa presenta condiciones de sequia, 12 puntos porcentuales por encima del

porcentaje observado durante la misma fecha del aiio previo (13%).
Monitor de sequia de Estados Unidos

QSD United States

- SoybeanYAreaslinlProught
et - Reflects June 9, 2026

U.S. Drought Monitor data
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Approximately 25% of soybean
production is within an area
experiencing drought.

Fuente: US Drought Monitor

Bolsa de Cereales de Cérdoba

{
B www.bccba.com.ar S? B C C B A



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA  INFORME DE MERCADOS AGRICOLAS

En cuanto al panorama mundial, para el ciclo 2026/27 el USDA proyecta una produccién récord de 441,3 millones de
toneladas, 12 millones de toneladas por encima de lo estimado para el ciclo 2025/26 (429,2 Mill Tn). Mientras que, la
relacion stock/consumo alcanzaria el 28,3%, posicionandose levemente por debajo de la observada durante el ciclo

previo (29,3%) y 3,3 puntos porcentuales por encima del promedio histérico (25%).

Relacion stock/consumo de soja a nivel mundial
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Fuente: DE-BCCBA en base USDA

En este contexto, en lo que va del mes el precio de la oleaginosa en Chicago promedia los USD 416/Tn, exhibiendo una
suba en términos interanuales del 8% respecto a los USD 386/Tn operados en junio del 2025. No obstante, al analizar
la gréfica diaria se advierte que el precio ha desarrollado una correccion desde los maximos alcanzados en mayo
respetando importantes zonas en términos de soporte. Esta fase correctiva, tal como se advirtio en la edicién pasada
del presente informe, se dio a la par de una importante toma de ganancia por parte de los fondos especulativos, los

cuales se encontraban comprados en niveles elevados.
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Precio diario de la soja en Chicago
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Fuente: DE-BCCBA en base a CME Group
Posicion neta en soja de los fondos especulativos en Chicago
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MAIZz

En el hemisferio sur, la Companiia Nacional de Abastecimiento (CONAB) estima una produccién brasilefia de maiz que
superaria los 140 millones de toneladas contemplando las tres variedades del cereal producidas en aquel pais. No
obstante, el dato relevante al momento de analizar el mercado es lo que pasa con el maiz safrinha, el cual se encuentra
en plena cosecha con un avance de las labores cercano al 7% y con buenas perspectivas de condiciones hidricas en
gran parte de los principales estados productores. Para dicha variedad, la CONAB estima una produccion de 107,9
millones de toneladas, la cual se ubicaria por debajo del lo observado durante el ciclo previo (113,2 Mill Tn), aunque

se mantendria en niveles elevados.
Produccidén de maiz safrinha en Brasil
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Fuente: BCCBA en base a CONAB

Mientras que, en Argentina, habiéndose cosechado mas de la mitad del drea sembrada SAGyP estima una
produccién récord de 70 millones de toneladas de cereal, posiciondndose un 35,4% por encima de lo producido

durante el ciclo previo (51,7 Mill Tn).
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En Estados Unidos, el USDA estima una caida del area sembrada de maiz para el ciclo 2026/27, la cual alcanzaria las

38,6 millones de hectareas (-3,5% intercampafia). No obstante, al observar la serie de los Ultimos 14 afios, la superficie

mencionada se posicionaria como una de las mds elevadas. A su vez, las labores de siembra ya habrian finalizado sobre

la totalidad de la superficie mencionada y el 68% del cereal implantado se encuentra en un estado bueno y excelente,

4 puntos porcentuales por debajo de lo observado durante el ciclo previo para la misma fecha (72%).
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En cuanto a la produccién estadounidense, el USDA proyecta una cosecha de 406,3 millones de toneladas para el ciclo
2026/27, exhibiendo una caida del 6% respecto al ciclo previo (432,3 Mill Tn). Mientras que los stocks finales, caerian
un 9% en comparacion al ciclo previo y alcanzarian los 49,8 millones de toneladas. Lo anterior, en conjunto con
estimaciones de exportaciones y consumo mds estables, darian como resultado una caida en la relacion
stock/consumo estadounidense en comparacién al ciclo previo, no obstante, seria la segunda mas elevada de los

ultimos 7 afos.

Relacion stock/consumo de maiz en Estados Unidos
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Por ultimo, a nivel global el USDA proyecta una cosecha de 1300,4 millones de toneladas para el ciclo 2025/26, lo cual
implicaria una caida de mas de 26 millones de toneladas respecto a lo estimado para el ciclo previo (1326,7 Mill Tn).
A su vez, los stocks finales caerian en mas de 22 millones de toneladas y la relacidn stock/consumo se ubicaria en el

21,3%, el valor mas bajo de las ultimas 14 campafias.
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Produccion mundial de maiz Relacion stock/consumo mundial del maiz
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Al igual que en el caso de la soja, el precio del maiz en Chicago viene atravesando un proceso correctivo que por el
momento se encuentra oscilando en niveles de soporte. En el caso del cereal, los stocks estadounidense son mas
holgados que en el caso de la oleaginosa, lo cual tiene una ponderacidn especial en el mercado norteamericano. En
este contexto, en lo que va del mes el precio en Chicago promedia los USD 167/Tn, exhibiendo una caida interanual
del 2% respecto a los USD 171/Tn operados en junio del 2025. Este proceso correctivo también se vio acompafiado
por un fuerte desarme de posiciones largas por parte de los fondos especulativos, los cuales pasaron a estar casi en

una posicion neutra en el cereal.
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Precio diario del maiz en Chicago
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Fuente: DE-BCCBA en base a datos de la Commodity Futures Trading Commission
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TRIGO

Segun el USDA, la produccion de trigo a nivel mundial durante el ciclo 2026/27 alcanzaria los 820,1 millones de
toneladas, posicionandose un 3% por debajo del récord materializado durante el ciclo previo (844,4 Mill Tn). Esta
situacidn, se explicaria por una menor produccién de Rusia, Ucrania, Unién Europea, Canadd, Estados Unidos y
Australia. A su vez, lo anterior provocaria que el volumen exportable por los paises y el bloque mencionado se vea
reducido en comparacion a la campafa previa. En esta linea, el USDA proyecta que durante el ciclo 2026/27 se
exportarian alrededor de 212 millones de toneladas a nivel mundial, casi 15 millones de toneladas por debajo del ciclo
pasado. De dicho volumen, los paises y el bloque citado representarian el 77% del total y en conjunto, ofrecerian en

el mercado alrededor de 163 millones de toneladas de cereal, casi 10 millones de toneladas menos que el ciclo previo.

Principales exportadores de trigo a nivel mundial
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Por otra parte, durante el presente ciclo productivo los stocks finales del cereal en China rondarian los 120,9 millones
de toneladas, el volumen mas bajo de los ultimos 10 afos. Lo cual, es una variable importante para tener en cuenta
dado que dicho pais a pesar de ser mayor productor del cereal a nivel global, practicamente toda su cosecha es
destinada al mercado local y sus importaciones promedian los 9 millones de toneladas. Por lo cual, llegado el caso de
que la potencia asidtica deba salir a comprar mas trigo en el mercado internacional, seria un factor que brindaria un

fuerte soporte a los precios.
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Stocks finales de trigo en China
- Millones de Tn -
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No obstante, por el momento, la relacién a nivel global entre las existencias finales y el consumo del corriente ciclo
excluyendo a China alcanzaria el 17,4%, un porcentaje similar al materializado el ciclo previo (17,5%) y levemente por

debajo del promedio histdrico.

Relacidon stocks/consumo mundial sin China
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Fuente: DE-BCCBA en base a USDA

En el hemisferio sur, la siembra del cereal ha comenzado Argentina y segun SAGyP al 11 de junio las labores habrian

finalizado sobre el 44% del area a sembrar a nivel nacional. La cual, rondaria los 6,6 millones de hectareas,

y
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posicionandose un 5% por debajo de la superficie sembrada durante el ciclo previo (6,97 Mill Ha), pero manteniéndose
en niveles relativamente elevados. En cuanto a la produccién, el USDA proyecta una cosecha de 21 millones de
toneladas para el ciclo 2026/27, la cual implicaria una caida del 24% en comparacién al récord de casi 28 millones de

toneladas materializas durante el ciclo previo.

Area sembrada de trigo de Argentina
- Millones de ha -
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP

Mientras que en Brasil, la CONAB estima una produccién de 6,2 millones de toneladas de trigo para la campafia
2026/27, este volumen implicaria una caida del 20% respecto a lo producido el ciclo pasado (7,8 Mill Tn) y se
posicionaria como la menor cosecha de los ultimos 6 afos. En cuanto a las importaciones, las mismas alcanzarian los

6,8 millones de toneladas y exhibirian una suba interanual del 10%.
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Importaciones de trigo de Brasil
- Millones de Tn -

Fuente: BCCBA en base CONAB

En el caso del trigo, si bien la cotizacién en Chicago ha exhibido una correccién en las ultimas ruedas, la misma consistié
en un movimiento menos profundo que lo observado en el caso de la soja y el maiz. De esta manera, el precio del
cereal promedia los USD 216/Tn, mientras que, en el mercado de Kansas la misma asciende a USD 232/Tn. En ambos

mercados el cereal exhibe una suba interanual del 8% y 16%, respectivamente.
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